
Santander Río Asset Management
Super Ahorro $
Fondo Común de Inversión

Patrimonio $ 1.631.939.834
Duration (días) 7,2

Volatilidad trimestre 0,27%
Fecha de Constitución 05-Nov-96
Calificación del Fondo AA- (Fitch Local)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Entrada - Salida 0,00%

Comisión de Gestión "B" 0,80%
Moneda del Fondo Pesos

Plazo de Pago Inmediato
Composición de la cartera Horizonte de Inversión Desde 1 día

Bloomberg BRAHORB AR

Valor Cuotaparte "B" 284,531

Rendimiento  cuotaparte "B"
9 días 5,70%

30 días 5,53%
60 días 5,82%
91 días 6,63%

182 días 7,45%
MTD 5,65%

Composición de la cartera por instituciones YTD 6,97%
2007 5,37%
2008 6,16%

Rendimientos mensuales anualizados

17 de abril de 2009

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

E
ne

-0
4

M
ar

-0
4

M
ay

-0
4

Ju
l-0

4
S

ep
-0

4
N

ov
-0

4
E

ne
-0

5
M

ar
-0

5
M

ay
-0

5
Ju

l-0
5

S
ep

-0
5

N
ov

-0
5

E
ne

-0
6

M
ar

-0
6

M
ay

-0
6

Ju
l-0

6
S

ep
-0

6
N

ov
-0

6
E

ne
-0

7
M

ar
-0

7
M

ay
-0

7
Ju

l-0
7

S
ep

-0
7

N
ov

-0
7

E
ne

-0
8

M
ar

-0
8

M
ay

-0
8

Ju
l-0

8
S

ep
-0

8
N

ov
-0

8
E

ne
-0

9
M

ar
-0

9

Encaje BCRA; 
12,4%

CC 
Remunerada; 

47,0%

Plazos Fijos; 
29,3%

Plazos Fijos 
Prec.; 11,4%
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13,64%
12,71%
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4,55%
4,40%

3,19%
3,17%

2,51%
2,51%
2,47%

1,58%
1,27%

0,71%
0,63%
0,63%

0,39%
0,34%
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El objetivo del Super Ahorro $ es superar el rendimiento de la cuenta 
corriente remunerada en $ del mercado local. Este Fondo invierte 
solamente en depósitos a la vista, cauciones y Plazos Fijos en bancos 
del Sistema Financiero Argentino autorizados por la Superintendencia 
de AFJPs. 

El Super Ahorro $ es una excelente alternativa ante una cuenta 
corriente remunerada, presentando una baja volatilidad en el valor de 
cuotaparte del fondo.

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones 
contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su 
inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de 
publicación, para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  



Santander Río Asset Management
Super Gestión MIX VI
Fondo Común de Inversión

Patrimonio $ 132.403.399
TIR de la cartera * 17,03%

Duration (días) 85
Volatilidad trimestre 0,45%

Benchmark T. Encuesta BCRA
Fecha de Constitución 28-Ago-2006
Calificación del Fondo AA- (Fitch Ratings)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Entrada - Salida 0,00%

Plazo de Pago 24 hs.
Comisión Cuota "B" 1,03%
Moneda del Fondo Pesos

Horizonte de Inversión 6 meses
Bloomberg SMIXVIB AR

Valor Cuotaparte "B" 1320,660

Rendimiento Cuotaparte B **
Período Anualizado

9 días 0,29%
Composición de la cartera 30 días 0,96% 12,33%

60 días 1,86% 11,89%
91 días 2,65% 11,07%

182 días 6,71% 13,91%
MTD 0,73%
YTD 3,47% 12,36%

2007 9,83%
2008 12,48%

             Evolución del valor de cuotaparte "B"

** Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros

* TIR nominal estimada proyectando inflación

17 de abril de 2009
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36,7%

24,0%

23,0%

14,9%

0,7%

0,4%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
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Plazo Fijo
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Financiero T.
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Fideicomiso
Financiero T. Fija

Descripción del Fondo:
El objetivo de este Fondo es posicionarse en instrumentos de renta fija local 
tanto públicos como de empresas privadas y en colocaciones a tasa en el 
sistema financiero argentino respetando los siguientes límites:
 
- Máxima posición a devengamiento: 20%
- Máxima posición en Fideicomisos Financieros: 50%
- Máxima posición en Títulos Públicos y Títulos del BCRA: 100%

El fondo está orientado a clientes con perfil de riesgo conservador que 
quieran invertir en deuda en pesos de corto plazo a través de fideicomisos  
financieros, plazo fijos y títulos públicos.

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones 
contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su 
inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  



Santander Río Asset Management
Superfondo Renta Pesos
Fondo Común de Inversión

Patrimonio $ 28.047.498
TIR real de la cartera * 22,91%

Duration (años) 0,66
Volatilidad trimestral 7,68%

Fecha de Constitución 05-Nov-1996
Calificación del Fondo RaA (S&P)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Entrada - Salida 0,00%

Comisión de Gestión "B" 1,03%
Moneda del Fondo Pesos

Plazo de Pago 72 horas hábiles
Horizonte de Inversión 1 año

Bloomberg SRTADOB AR
Reuters AR 1326. THFL

Valor Cuotaparte B 260,072

Rendimiento Cuotaparte B **
9 días 0,93%

30 días 1,97%
Composición del Fondo por Tipo de tasa 60 días -1,11%
CER 60,0% 91 días 0,24%
FIJA 7,7% 182 días 3,35%
BADLAR 16,0% MTD 2,87%
CAJA 1,1% YTD 6,90%
USD 15,2% 2008 -5,02%
Total 100,0% 2007 6,05%

2006 9,57%
2005 11,30%

Composición de la cartera
        Evolución del valor de cuotaparte "B"

* TIR real (sobre CER) estimada proyectando inflación

** Los rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros

17 de abril de 2009
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Descripción del Fondo:
El objetivo del Superfondo Renta Pesos es posicionarse en instrumentos de 
renta fija local emitidos por el gobierno nacional, el Banco Central o empresas 
privadas y en colocaciones a tasa en el sistema financiero argentino. Invierte 
en instrumentos de deuda de la curva en pesos . Brinda exposición a activos a 
tasa variable (ya sea CER, BADLAR, tasa encuesta) en una parte importante de
su cartera y está expuesto a volatilidad del precio de los activos subyacentes.   

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones 
contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su 
inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  



Santander Río Asset Management
Superfondo Renta Plus
Fondo Común de Inversión

Patrimonio $ 2.039.005
TIR de la cartera (bonos)* 48,10% + CER

Duration bonos(años)* 2,45
Volatilidad trimestre 26,79%

Benchmark IBA BANCO RIO
Fecha de Constitución 08-Mar-2006
Calificación del Fondo A+ (Fitch Ratings)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Entrada - Salida 0,00%

Comisión de Gestión "B" 1,53%
Moneda del Fondo Pesos

Plazo de Pago 72 hs hábiles
Horizonte de Inversión Mediano Plazo

Bloomberg SRTAPLB AR

Valor Cuotaparte USD 361,276
Valor Cuotaparte $ 1358,398

Factor de conversión 3,7600

Rendimiento Cuotaparte $ **
30 días 15,68%

Composición de la cartera 60 días -2,12%
91 días -3,29%

MTD 16,65%
YTD 5,39%

Desde Inicio -53,75%
2007 -17,51%
2008 -58,40%

           Evolución del valor de cuotaparte "B" en $

* No se considera para el cálculo el cupón del PBI

** Los rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros

17 de abril de 2009
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Descripción del Fondo:
El objetivo de este Superfondo es posicionarse en el tramo medio y largo de la 
curva soberana argentina ajustada por CER. Brinda exposición a activos 
ajustables por inflación y está expuesto a volatilidad del precio de los mismos. El 
Superfondo Renta Plus está orientado a un perfil de cliente agresivo, con 
preferencia por alta volatilidad y por bonos de larga duración y ajuste de 
capital por CER. 
El Benchmark de este fondo es el IBA Diversificado, índice de retorno total para 
los bonos argentinos en pesos ajustados por CER elaborado por Santander Río.  

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones 
contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su 
inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  



es el JPM EMBI Global Argentina.

Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Entrada/Salida:
Sociedad Gerente: Honorarios de Administración:
Sociedad Depositaria: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Auditoría: Patrimonio Administrado (u$s):
Calificación: Plazo de liquidez

Composición del Fondo por activo Rendimientos históricos en u$s

Composición del Fondo por especie Evolución valor cada mil cuotapartes u$s 

AR Discount 8.28% due 33
AR Par Step-up due 38
AR Discount 5.83% due 33 ARS->USD
Total Caja
AR BODEN due 12
AR BONAR due 11
AR BONAR due 13

Variacion mensual ( % )

Santander Río Asset Management 1,53%
 Santander Río 27,477

SUPERFONDO U$S PLUS B
Datos al 17 Abril 2009

El Fondo invierte principalmente en Títulos Públicos y Privados Argentinos en Dólares de largo plazo . Su índice de referencia

11/08/2000 0%

Ernst & Young 911.646
72 hs. hábiles

-15,82%

YTD a 30 días a 90 días a 180 días Dde. Inicio

-76,72%1,83% -7,52% -15,82%
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AR Discount 8.28% due 33

AR Par Step-up due 38

AR Discount 5.83% due 33 ARS->USD

Total Caja

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a 
plazo puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República 
Argentina a asumir, tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a 
tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración de las
acciones suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones emergentes de las 
operaciones concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal cambiaria, 
con sus reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir los fondos 
ingresados por 365 días y la necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa 
previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, para 
la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar



Superfondo Renta Variable
Comentario del Gestor:        Patrimonio ARS 12.635.033

Benchmark MERVAL25
Fecha de Constitución 16-May-95
Calificación del Fondo raAA (S&P)

Auditoria Ernst & Young
Comisión de Gestión "B" 2,03%

Moneda del Fondo Pesos
Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Horizonte de Inversión 24 meses
Bloomberg SRTAVAB AR

Valor Cuotaparte "B" 2974,69

Rendimiento  Cuotaparte "B"
7 días 5,68%

30 días 12,49%
91 días 10,41%

YTD 11,66%
2007 10,74%
2008 -51,42%

Volatilidad Trim. Anualizada 35,62%

Principales tenencias de la cartera Composición Sectorial

Compañía %
Tenaris 22,36%
Petroleo Brasilero BA 17,27%
Banco Macro Bansud 10,84%
Telecom Argentina 9,60%
Pampa Holding SA 7,92%

Evolución del Fondo vs. Merval25

Previo al 01/10/2004 la serie corresponde al índice Merval
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0
100
200
300
400
500
600
700

Dic-
00

Mar-
01

Ju
n-0

1

Sep
-01

Dic-
01

Mar-
02

Ju
n-0

2

Sep
-02

Dic-
02

Mar-
03

Ju
n-0

3

Sep
-03

Dic-
03

Mar-
04

Ju
n-0

4

Sep
-04

Dic-
04

Mar-
05

Ju
n-0

5

Sep
-05

Dic-
05

Mar-
06

Ju
n-0

6

Sep
-06

Dic-
06

Mar-
07

Ju
n-0

7

Sep
-07

Dic-
07

Mar-
08

Ju
n-0

8

Sep
-08

Dic-
08

Mar-
09

SRTAVAB AR Equity MERVAL25 Index
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan gozar 
de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o expresamente, 
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al 
ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la 
normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en 
www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, para
la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su integración 
accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires.  

Continuó el deterioro en los mercados internacionales, como consecuencia de renovados temores de 
recesión en los Estados Unidos y Europa, que impactaron negativamente sobre los precios de los 
commodities, con sus consecuencias en la percepción de riesgo emergente. De esta manera, el 
mercado de acciones durante noviembre volvió a ubicarse en el terreno negativo,  si bien marcando 
una fuerte desaceleración respecto de la caída de octubre. Dentro del portafolio, continuaron 
mostrando peores performances los activos relacionados con commodities o materiales básicos. 
Continuamos con nuestra estrategia de selectividad y sobreposicionamiento en aquellos papeles que 
nos parecen atractivos desde el punto de vista de valuación y fundamentals. El objetivo del fondo es 
obtener un retorno superior al índice Merval25, que agrupa a las 25 principales empresas listadas en 
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, con un horizonte de largo plazo.
Durante este último mes nuestra estrategia de cartera defensiva dió resultado, bajando la volatilidad 
y esperando alguna oportunidad de compra en el corto plazo, a medida que los niveles de precio se 
tornan atractivos en términos de valuación.



Superfondo Acciones
Comentario del Gestor:        Patrimonio ARS 19.843.605

Benchmark MERVAL
Fecha de Constitución 05-Nov-96
Calificación del Fondo raAA (S&P)

Auditoria Ernst & Young
Comisión de Gestión "B" 2,03%

Moneda del Fondo Pesos
Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Horizonte de Inversión 24 meses
Bloomberg BRACCIB AR

Valor Cuotaparte "B" 264,79

Rendimiento  Cuotaparte "B"
7 días 5,66%

30 días 12,86%
91 días 10,29%

YTD 12,00%
2007 4,83%
2008 -50,68%

Volatilidad Trim. Anualizada 35,64%

Principales tenencias de la cartera al cierre de mes Composición Sectorial

Compañía %
Tenaris 21,39%
Petroleo Brasileiro BA 17,69%
Banco Macro Bansud 11,40%
Telecom Argentina 9,14%
Pampa Holding 9,00%

Evolución del Fondo vs. Merval

17 de abril de 2009
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BRACCIB AR Equity MERVAL Index
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan gozar 
de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o expresamente, 
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al 
ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la 
normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en 
www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, pa
la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su integración 
accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires.  

De la mano de algunas pocas buenas noticias y precios de oportunidad, marzo pudo revertir la 
tendencia bajista de los últimos meses. De esta manera, el mercado de acciones tuvo una muy 
buena performance liderado por sectores cíclicos, como energía y bancos. No escapó a esta 
dinámica la performace de Tenaris, que impulsado por una fuerte suba en el precio del petróleo, 
recuperó terreno desde sus mínimos de los últimos años.  
Continuamos con nuestra estrategia de selectividad y sobreposicionamiento en aquellos papeles 
que nos parecen atractivos desde el punto de vista de valuación y fundamentals. El objetivo del 
fondo es obtener un retorno superior al índice Merval, que agrupa a las principales empresas 
listadas en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, con un horizonte de largo plazo.
Durante este último mes nuestra estrategia de sobreponderar Petroleo Brasileiro se vió más que 
compensada por la infraponderación que nos no vimos obligados a tener en Tenaris, ya que por 
reglamento, nuestra máxima ponderación en un activo se eleva al 20%, y pesó por encima de 
30% en promedió en el mes. Hacia adelante, nos mantenemos cautos ante la suba de los 
últimas semanas, y quedamos a la espera de nuevos datos de la economía mundial que 
confirmen o no la mejoría en la salud económica de los países desarrollados. 



corregido por el limite legal referido al Mercosur.

Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Entrada/Salida:
Sociedad Gerente: Honorarios de Administración:
Sociedad Depositaria: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Auditoría: Valor mil cuotapartes (en $):
Calificación: Patrimonio Administrado (u$s):

Composición del Fondo por activos Rendimientos históricos en u$s

Rendimientos históricos en $

Evolución valor cada mil cuotapartes en u$s
Principales especies componen el Fondo

BR A bond
CL Republic 5 1/2% due 13
BR Republic 11% due 40
BR Republic 8 3/4% due 25
Caja
UY Republic 7 5/8% due 36
BR Republic 8 1/4% due 34
BR Republic 10 1/8% due 27
BR Republic 8 7/8% due 24
UY Republic 8% due 22
MX UMS 5 5/8% due 17
PE Republic 8 3/4% due 33
UY Republic 7 7/8% due 33
PA Republic 8 7/8% due 27
CO Republic 10 3/4% due 13
VE Republic 9 1/4% due 27
AR Discount 8.28% due 33 Variacion mensual ( % )
BR Republic 7 1/8% due 37
AR BODEN due 12
MX UMS 8.3% due 31
MX UMS 8 3/8% due 11
MX UMS 11 3/8% due 16
EC Republic Step-up due 30
VE Republic 5 3/4% due 16
EC Republic 12% due 12
AR BONAR due 13
AR BODEN due 15
Discount $ Ley Arg
AR Par Step-up due 38
AR GDP TVPA
AR GDP TVPY
BR Republic 12% due 10

0,00%
0,00%
0,00%

3,90%
3,40%
3,24%
3,02%

0,00%
0,00%

0,91%

5,54%
5,48%
5,38%
4,52%

13,57%
12,08%

6,70%
8,45%

2,29%

0,00%

2,07%
1,61%
1,17%
1,11%

0,57%
0,38%
0,08%

0,00%

Santander Río Asset Management 1,78%
 Santander Río 1647,454

SUPERFONDO RENTA LATINOAMERICA B
Datos al 17 Abril 2009

El objetivo del Superfondo Renta Latinoamérica es superar el rendimiento del índice de mercados emergentes latinoamericanos (EMBI LAT)

11/08/2000 0%

Ernst & Young 6194,426
AA (Fitch Ratings) 1.516.584

11,99%

72 hs. hábiles

YTD a 30 días a 90 días a 180 días Dde. Inicio

17,31%

Dde. Inicio

0,67% 3,76% 2,36%

YTD a 30 días a 90 días a 180 días

72,77%7,23% 6,31% 5,74% 27,99%
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a 
plazo puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República 
Argentina a asumir, tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a 
tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración de las 
acciones suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones emergentes de las 
operaciones concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal cambiaria, 
con sus reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir los fondos 
ingresados por 365 días y la necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa 
previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, para la 
actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar



Es un Fondo ideal para aquellos inversores que buscan diversificar, invirtiendo en una cartera de bonos gubernamentales y corporativos 
con calificación Investment Grade.

Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Salida:
Sociedad Gerente: Honorarios de Administración:
Sociedad Depositaria: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Auditoría: Patrimonio Administrado (u$s):
Calificación: Plazo de liquidez

Composición del Fondo por especie

Evolución valor cada mil cuotapartes en u$s
Composición del Fondo por activos

Ernst & Young
AAA (Fitch Ratings)

Datos al 17 Abril 2009

20/07/2004
Santander Río Asset Management

 Santander Río

a 180 días

SUPER BONOS INTERNACIONALES

72 hs. hábiles
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo 
puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, 
tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración de las acciones 
suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones emergentes de las operaciones 
concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal cambiaria, con sus 
reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir los fondos ingresados por 365 días y 
la necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, para la 
actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar



Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Entrada:
Sociedad Gerente: Honorarios de Salida:
Sociedad Depositaria: Honorarios de Administración:
Auditoría: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Calificación: Patrimonio Administrado (u$s):

Plazo de liquidez 72 hs. hábiles
* 1.5% hasta 1.5 años, 1.0% desde 1.5 años a 2 años y 0.5% a partir del 2do. Año.
Para las suscripciones realizadas antes del 9 de Junio de 2008 la comision es: hasta 90 días 0,9%, hasta 120 días 0,8%, hasta 150 días 0,7%, 

Composición del Fondo por activos Rendimientos históricos en u$s

Composición del Fondo por activos

Evolución valor cada mil cuotapartes en u$s

Composición del Fondo por activos

SANTANDER BAN FI CP 
FI Renda Fixa Santander Brazilian Debt
FI Renda Fixa Santander Banespa
FI Referenciado DI Santander Banespa
FIC FI Renda Fixa Santander Premium
BRAZIL Republic 10 1/4% due 13

Variacion mensual ( % )

Santander Río Asset Management
1,78% Santander Río

77,08%

Ernst & Young
raAA (Standard & Poor´s)

Dde. Enero

Supergestión Brasil
Datos al 17 Abril 2009

Es un Fondo que invierte sus activos principalmente en deuda doméstica brasilera de corto y mediano plazo (en forma directa o a través de otros

22/11/2004 0%

a 30 días a 90 días a 180 días Dde. Inicio

7,56% 3,26% 7,53% 0,23%

19,63%
19,37%

19,63%

Fondos). Tiene como objetivo de inversión, el retorno de la tasa CDI en reales (tasa interbancaria) neta de impuestos.

1770,782
3.025.840

*

hasta 180días 0,6%, hasta 210 días 0,5%, hastas 240 días 0,4%, hasta 270 días 0,3%, hasta 300 días 0,1% más de 330 días 0%.

19,36%
18,35%
2,67%
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BRAZIL 
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1/4% due 13; 
2,67%
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18,35%
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la 
vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de 
la República Argentina a asumir, tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al 
otorgamiento de liquidez a tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración 
de las acciones suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones 
emergentes de las operaciones concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal 
cambiaria, con sus reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir 
los fondos ingresados por 365 días y la necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de 
esta normativa previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar



Es un Fondo ideal para aquellos inversores que buscan diversificar, invirtiendo en una cartera de bonos gubernamentales y corporativos 
con calificación Investment Grade.

Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Salida:
Sociedad Gerente: Honorarios de Administración:
Sociedad Depositaria: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Auditoría: Patrimonio Administrado Euros:
Calificación: Plazo de liquidez

Rendimientos históricos en Euros

Rendimientos históricos en u$s

Composición del Fondo por activos Evolución valor cada mil cuotapartes en Euros

Variacion mensual ( % )

SUPERGESTION INTERNACIONAL EUROPA B
Datos al 17 Abril 2009

03/02/2006 0,00%

807.869
AAA (Standard & Poor´s) 72 hs. Háblies

Santander Río Asset Management 0,53%
 Santander Río 1388,121

MTD a 30 días a 90 días

Ernst & Young

a 180 días Dde. Inicio

0,97% 1,38% 0,95% 3,34% 6,58%

-0,92% -2,15% -1,14% 0,28% 13,36%

Rendimientos históricos en $
Dde. Inicio

-3,49% 0,25% 2,12% 14,60% 30,48%

MTD a 30 días a 90 días a 180 días
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20,1%

17,9%

16,4%

16,14%

11,0%

6,7%

6,5%

5,3%

0% 5% 10% 15% 20% 25%

DEUTSCHE TELEKOM INT FIN

CISCO SYSTEMS INC

DOW CHEMICAL COMPANY

Total caja

REPUBLIC OF CHILE

WAL-MART STORES

ERO US

REPUBLIC OF CHILE

-4,00%

-3,00%

-2,00%

-1,00%

0,00%
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2,00%
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo 
puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, 
tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración de las acciones 
suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones emergentes de las operaciones concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal cambiaria, con sus 
reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir los fondos ingresados por 365 días y la 
necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, para la 
actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar



Superfondo Europa
Fondo Comun de Inversión

Comentario del Gestor:

Principales tenencias de la cartera Patrimonio USD 9.822.349
Fecha de Constitución 03-Oct-2000
Calificación del Fondo raAA (S&P)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Gestión "B" 2,03%

Moneda del Fondo Dólares
Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Horizonte de Inversión 24 meses
Bloomberg SUPFEUB AR

Valor Cuotaparte "B" 581,83

Rendimiento  cuotaparte "B"
7 días 4,55%

30 días 7,84%
60 días 2,18%
91 días -3,32%

182 días -13,02%
MTD 7,20%
YTD -10,82%

2007 10,76%
2008 -43,27%

Volatilidad trim. (anualizada) 37,50%
Tracking vs. Benchmark

17 de abril de 2009

El Benchmark del Fondo es el Dow Jones Stoxx 50 Price Index. Pondera las acciones "Blue Chip" que cotizan en los principales mercados europeos. 
La gestora cuenta con el seguimiento y la experiencia de Santander Asset Management Madrid para superar el rendimiento del Indice de
referencia, tomando desvíos discrecionales de acuerdo a la visión del Equipo de Gestión. 
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Superfondo Europa Stoxx 50

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones 
contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su 
inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de 
publicación, para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  

El Indice STOXX50 operó en el mes de marzo con una suba del 4% en dólares estadounidenses, sin embargo no alcanzó a revertir la tendencia 
del trimestre que cerró con fuertes pérdidas. Los datos publicados en la Eurozona mostran la continuidad de la crisis.  El Banco Central Europeo, 
rebajó la tasa de referencia en 100 puntos básicos en el trimestre. También señaló distintas políticas a implementar en referencia a la situación 
de las entidades financieras, sin embargo medidas de política cuantitativa como los implementados por la Reserva Federal no fueron 
oficializadas aún.  
En un contexto de marcada volatilidad, los sectores relacionados con la actividad financiera lideraron la suba en el mes de marzo.  El mercado 
accionario permanece atractivo por valoración en términos absolutos (P/E bajo respecto al promedio de los últimos años), y comparado con el 
rendimiento de los bonos soberanos, pero sigue primando la cautela como consecuencia de la recesión a nivel mundial. En el primer trimestre 
del año el Superfondo Europa rindió por encima de su índice de referencia. Nos mantenemos relativamente conservadores en nuestra 
cartetera, sobreponderando los sectores de telecomunicaciones y salud e infraponderando financieras e industriales.



Superfondo Latinoamérica
Comentario del Gestor:        

Principales tenencias de la cartera al cierre de mes Patrimonio USD 16.143.665
Benchmark MSCI Latam

Sector & Empresas % Bench Superfondo O/U Fecha de Constitución 15-Oct-97

America Movil CDR 6,56% 7,14% 0,58% Calificación del Fondo raAAA (S&P)

Cia Vale do Rio Doce CDR 11,64% 7,30% -4,34% Auditoria Ernst & Young

Petroleo Brasileiro 19,35% 9,82% -9,52% Comisión de Gestión "B" 2,03%

Banco Bradesco PN 4,02% 3,71% -0,31% Moneda del Fondo Dólares

Bradespar 0,59% 0,00% -0,59% Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Banco Itau Holding Financeira PN 7,60% 8,14% 0,54% Horizonte de Inversión 24 meses

Uniao de Bancos Brasileiros PN 0,00% 0,00% 0,00% Moneda de Suscripción Dólares o Pesos

Cemex 1,26% 1,62% 0,37% Bloomberg SUPLATB AR

Ambev 1,75% 1,82% 0,07%

Axtel SA 0,00% 0,54% 0,54% Valor Cuota parte "B" 1.770,89                       

País % Bench Superfondo O/U Rendimiento  Cuotaparte "B"
BRASIL 67,46% 67,52% 0,06% 9 días 3,92%

ARGENTINA 0,46% 0,40% -0,06% 30 días 11,70%

MEXICO 20,42% 21,37% 0,95% 60 días 11,57%

CHILE 6,38% 6,46% 0,07% 91 días 20,46%

COLOMBIA 2,42% 0,00% -2,42% 182 días 12,86%

PERU 2,86% 0,92% -1,94% YTD 21,19%

VENEZUELA 0,00% 0,00% 0,00% Desde Lanzamiento 174,67%

Cash 0,00% 3,33% 3,33% 2007 48,86%

Total Paises 100,00% 100,00% 0,00% 2008 -57,00%

Volatilidad trimestre (anualizada) 47,14%

Sector Benchmark Superfondo
Materials 23,68% 18,47%

Telecoms 12,35% 10,00%

Consumer Staples 9,45% 10,39%

Consumer Discret. 3,96% 6,35%

Energy 20,67% 19,21%

Financials 17,69% 15,73%

Health Care 0,00% 0,00%

Industrials 3,56% 4,33%

Utilities 6,80% 8,19%

Cash 0,00% 3,33%

17 de abril de 2009

Performance Superfondo Latinoamérica vs. Competencia en USD
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Superfondo Latinoamerica Competencia 1
Competencia 2 Indice Latam

Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo 
puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, 
tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en 
materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo 
excepciones contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a 
efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán 
consultarse en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la 
fecha de publicación, para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires.  

Noviembre volvío a marcLa región se destacó durante Enero en relación al resto del mundo mostrando una leve caída de 0,32%, mientras que los 
principales mercados operaron con fuertes caídas. Chile y Brasil fueron los países de la región con mejor performance en el mes, mientras que México se 
destacó por su rendimiento negativo. El piso de mercado se alcanzó el día 20 de noviembre y desde entonces marcó una recuperación cercana al 25%.  
La alta volatilidad continuará durante los próximos meses aunque el precio de los activos reflejan ya en gran medida una recesión a nivel global. Los 
mercados emergentes están sufriendo la salida de capitales hacia mercados de menor riesgo y la reversión de sus superavitarias balanzas de pagos. 
Si bien la inflación continúa en el monitor de los distintos bancos centrales de la región, a nivel global dejó de ser una preocupación y distintas 
declaraciones parecen indicar que iremos hacia menores tasas de referencia en el corto plazo, tal es el caso de Brasil, México, Colombia y Chile. 
Superfondo Latinoamérica mantuvo durante el mes una estrategia conservadora en compañías de alto dividendo y flujo de caja estable.



Superfondo América
Fondo Común de Inversión

Comentario del Gestor

Patrimonio USD 7.489.880
Fecha de Constitución 21-Ene-01
Calificación del Fondo AA - (Fitch Local)

Auditoría Ernst & Young
Comisión de Entrada - Salida 0,00%

Comisión de Gestión "B" 2,03%
Moneda del Fondo Dólares

Plazo de Pago 72 hs. hábiles
Horizonte de Inversión 24 meses

Moneda de Suscripción Dólares o Pesos
Bloomberg SUPFAMB AR

Valor Cuotaparte "B" 441,19

Composición de la Cartera
Rendimiento  cuotaparte "B"

7 días 3,52%
30 días 8,11%
60 días 3,04%
91 días -1,83%

182 días -7,98%
MTD 6,35%
YTD -5,36%
2007 7,13%
2008 -33,51%

Volatilidad trimestral (anualizada) 32,13%

17 de abril de 2009

El objetivo del Superfondo América es superar el rendimiento del
índice Dow Jones Industrial Average. El índice está compuesto
por compañías "blue chip" de los Estados Unidos ponderadas por
precio. En general las compañías son líderes en su industria. El
fondo invierte principalmente en acciones de empresas
americanas de alta capitalización bursátil. 
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo 
excepciones contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a 
efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán 
consultarse en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha 
de publicación, para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires.  

Los datos sobre la evolución de la economía de los Estados Unidos 
durante el mes de marzo continuan mostrando un deterioro en el 
nivel de actividad. Sin embargo, algunos indicadores muestran 
menor tasa de caída. El desempleo continuará mostrando datos 
desalentadores, aproximandose al 8,5%. Por otro lado, el Gobierno 
se mostró activo en materia fiscal, monetaria y de intervención en 
el sistema financiero, intentando a su vez, traer algo de calma al 
mercado.
Esperamos continúe la alta volatilidad, donde, si bien las acciones 
de Estados Unidos continúan baratas en términos relativos a su 
historia, todavía resta dilucidar el futuro de las ganancias que 
comenzarán a presentarse en abril y la profundidad de la crisis.
Durante Marzo, el Dow Jones experimentó una caída a niveles de 
1996, sin embargo también la recuperación más fuerte en 16 años. 
Algunos datos más benignos, los principales directivos de las 
entidades financieras más importantes que dieron señales de 
buenos resultados para el trimestre y una importante cobertura de 
posiciones cortas dieron soporte a la recuperación. Continuamos 
nuestra estrategia de cartera defensiva, sobreponderando 
empresas de consumo básico e infraponderando compañías del 
sector industrial y financiero.



Superfondo BRIC
Fondo Común de Inversión

País Benchmark Superfondo O/U
Total Brasil 31,80% 32,46% 0,66%
Total China 40,24% 39,81% -0,43%
Total India 13,97% 15,74% 1,77%
Total Rusia 13,99% 10,82% -3,17%
Cash 0,00% 1,18% 1,18%
Total 100,00% 100,00% 0,00%

Comentario del Gestor

Patrimonio USD 10.005.803
Benchmark MSCI BRIC

Fecha de Constitución 11-Ago-06
Calificación del Fondo raAA (S&P)

Auditoria Ernst & Young
Comisión de Gestión "B" 2,03%

Moneda del Fondo Dólares
Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Horizonte de Inversión 24 meses
Bloomberg SUMIXVB AR

Valor Cuota parte "B" 905,71              

Rendimiento  Cuotaparte "B"
7 días 5,67%

30 días 15,85%
60 días 13,83%
91 días 21,10%

Desde lanzamiento -11,19%
MTD 13,97%
YTD 16,61%

2007 52,26%
2008 -58,75%

Volatilidad trimestre (anualizada) 42,82%

17 de abril de 2009

El objetivo del Superfondo BRIC es superar el
rendimiento del MSCI BRIC. El Indice pondera por
capitalización a las principales compañías cotizantes en
las bolsas de los cuatro gigantes emergentes con mayor
potencial de crecimiento, como son Brasil, Rusia, India y
China. 

Performance Superfondo BRIC vs. Benchmark en USD
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan gozar
de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o expresamente, 
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al 
ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la 
normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse 
en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su integración
accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad Autónoma de 
Buenos Aires.  

Enero volvío a marcar nuevas caídas tras un 2008 muy negativo para los activos de riesgo.  Rusia fue el país de la región con peor performance en el mes, 
mientras que Brasil se destacó por su rendimiento positivo. La alta volatilidad continuará durante los próximos meses aunque el precio de los activos reflejan 
ya en gran medida una recesión a nivel global. Los mercados emergentes están sufriendo la salida de capitales hacia mercados de menor riesgo y la 
reversión de sus superavitarias balanzas de pagos. 
Rusia continúa con un flujo de noticias negativas y un fuerte incremento de la aversión al riesgo, que provocó una depreciación del 22% en el mes y obligó al 
Banco Central a ampliar el rango de flotación de su moneda. China mostró desaceleración de actividad aunque el PMI logró estabilizarse. algo que el 
mercado atribuye al plan de inversiones dispuesto por el gobierno. El Banco Central de India, así como el  Banco de China, bajaron sus tasas de interés como 
estímulo al crédito.  
Superfondo BRIC mantuvo durante el mes una estrategia conservadora en compañías de alto dividendo y flujo de caja estable, manteniendo por país, en el 
promedio del mes, una estrategia corta en Rusia y Brasil, neutral en India y largos China.



Superfondo Acciones Brasil
Comentario del Gestor:        Patrimonio USD 14.664.822

Benchmark IBX50 Index
Fecha de Constitución 03-Feb-06
Calificación del Fondo raAAA  S&P

Auditoria Ernst & Young
Comisión de Gestión "B" 2,03%

Moneda del Fondo Dólares
Plazo de Pago 72 hs. hábiles

Horizonte de Inversión 24 meses
Bloomberg SACCBRB AR

Valor Cuota parte "B" 1013,10

Principales tenencias de la cartera Rendimiento  Cuotaparte "B"

Sector Benchmark Superfondo O/U 7 días 3,53%
Total Materials 26,53% 27,52% 1,00% 30 días 14,61%
Total Financials 23,86% 25,15% 1,29% 60 días 13,72%
Total Energy 29,41% 16,92% -12,49% 91 días 24,48%
Total Consumer Staple 6,05% 6,77% 0,72% 182 días 19,59%
Total Industrials 2,72% 1,63% -1,09% MTD 16,49%
Total Utilities 5,71% 5,85% 0,13% YTD 27,84%
Total Cash 0,00% 6,32% 6,32% 2007 68,59%
Total Telecommunication Services 2,98% 2,79% -0,19% 2008 -56,20%
Total Consumer Discretionary 0,94% 1,16% 0,22%

Total Health Care 0,00% 4,89% 4,89% Volatilidad trimestre (anualizada) 56,89%
Total general 98,20% 99,01% 0,81%

17 de abril de 2009

Performance Superfondo Acciones Brasil en USD
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista o a plazo puedan 
gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río se encuentra impedido por normas del Banco Central de la República Argentina a asumir, tácita o 
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia 
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de  la República el Decreto Nº 616/05 y la Resolución del Ministerio de Economia y Producción 365/2005. Esta Normativa establece, entre otras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo 
excepciones contenidas en la normativa,) la necesidad de constituir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días y por el 30% de los fondos ingresados a la República. (Se recomienda a los interesados la revisión de esta normativa previo a 
efectuar su inversión.
El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán 
consultarse en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha 
de publicación, para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.
Banco Santander Río  S.A. y Santander Asset  Management  S.A. son  sociedades anónimas independientes  según la ley argentina. Ningún accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones  del banco,  en exceso de su 
integración accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Río S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. Santander Río Asset Management  S.A. Domicilio: Bartolome Mitre 480 – piso 11 – Ciudad
Autónoma de Buenos Aires.  

Superfondo Acciones Brasil sigue la evolución de los principales acciones 
brasileras representadas por el Indice IBX50 que rindió 10,28% en dólares en el 
mes de Marzo. El mercado accionario rindió en línea con la región 
latinoamericana y levenmente por encima del índice agregado global. Somos 
optimistas respecto de la evolución del mercado de acciones de Brasil en el 
mediano-largo plazo. El inversor debe considerar que la variación del valor de 
cuotaparte del fondo se encuentra sujeta a una alta volatilidad.
Durante el mes de Marzo los datos publicados muestran el impacto de la crisis 
internacional de manera significativa. La producción industrial y las ventas 
minoristas mostraron fuerte desaceleración . La inflación comenzó a ceder 
dando espacio al COPOM para una baja de tasas de 225 puntos básicos hasta 
11.25% en el trimestre. Superfondo Acciones Brasil estuvo sobreponderando 
durante el mes Financieras, Servicios Básicos y Consumo Básico, mientras que 
subponderó Telecomunicaciones, Energía e Industrias.



locales e internacionales.

Fecha de Inicio del Fondo: Honorarios de Entrada/Salida:
Sociedad Gerente: Honorarios de Administración:
Sociedad Depositaria: Valor mil cuotapartes (en u$s):
Auditoría: Patrimonio Administrado (u$s):

Plazo de liquidez

Composición del Fondo por activos Rendimientos históricos en u$s

Composición del Fondo por activos Evolución valor cada mil cuotapartes en u$s

Bonos Mercosur ex ARG
Bonos USA
Caja Total
Estructurados Mercosur
Acciones USA
Bonos Argentina

Variacion mensual ( % )

SUPERGESTION INTERNACIONAL

Santander Río Asset Management 2,08%
 Santander Río 495,569

Datos al 17 Abril 2009

El objetivo de rendimiento del Super Gestión Internacional es obtener un retorno acorde a los rendimientos de los mercados de deuda y acciones 
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión no constituyen depósitos en Banco Santander Río a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantías que tales depósitos a la vista 
o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislación y reglamentación aplicables en materia de depósitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Río  se encuentra impedido por normas del Banco Central de la 
República Argentina a asumir, tácita o expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento 
de liquidez a tal fin. 
 "Santander Río Asset Management y Banco Santander Río son sociedades anónimas independientes, constituidas bajo las leyes de la República Argentina, cuyos respectivos accionistas limitan su responsabilidad a la integración 
de las acciones suscriptas de acuerdo a la Ley 19.550. Por consiguiente, se informa que los accionistas locales o de capital extranjero no responden, en exceso de la citada integración accionaria, por las obligaciones emergentes 
de las operaciones concertadas.
 “Se encuentran vigentes en materia cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la Republica Argentina el decreto nº 616/05, la resolución del ministerio de economía y producción 637/2005 y la ley penal 
cambiaria, con sus reglamentaciones, normativa complementarias y reglamentarias. Esta normativa establece, entre otras cosas, (bajo ciertos requisitos y salvo excepciones contenidas en la normativa) la prohibición de transferir los 
fondos ingresados por 365 días y la necesidad de construir un depósito no remunerado por un plazo de 365 días por el 30 % de los fondos ingresados a la República Argentina, (se recomienda a los interesados la revisión de esta 
normativa previo a efectuar su inversión) .” 
El valor de cuotaparte es neto  de honorarios de la gerente y de la depositaria y de gastos generales.
Este fondo no tiene honorarios de éxito ni otros gastos  a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podrán ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados rigen para la fecha de publicación, 
para la actualización de los mismos deberá dirigirse a www.santanderrioasset.com.ar.
Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripción, rescate y transferencias podrán consultarse en www.santanderrioasset.com.ar




